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Miguel Alfonso Martinez-Echevarria, profesor de Economia de la Universidad de Navarra.

—La falta de una adecua-
da base institucional del
sistema financiero inter-
nacional gener6 las crisis,
sostiene el catedritico. Pe-
ri debe dar consistencia a
su crecimiento, aconsejé.

MARCO ALVAPINO
malva@diariogestion.com.pe
&Pert va a resistir los emba-
tesdeuna crisis mundial?

No veo ninguna razon para
que no lo pueda hacer. Todo
depende de quesepa aprove-
char la coyuntura favorable
para dar fortaleza y consis-
tenciaalasasombrosastasas
de crecimientodel PBIque ha
logrado recientemente.

£Cémo podria consolidar su
crecimiento?

Lo importante es que Pert
aproveche la situacién para
dedicar mds recursos a la
educacién y la formacion
cientifica y técnica, asicomo
en infraestructuras variasy
de comunicacién. Que no se
deje engafiar por burbujas
de riqueza aparente, como
enciertamedidahaocurrido
en América del Norte y en
Europa, donde reside una
parte del problema que aho-
ra enfrentamos.

&Por qué estd siendo tandifi-
cil encontrar una salida a la
crisismundial?

Puede ser facil resolver una
crisis econémica cuando se
conocen muy bien sus ori-
genes y cuando sus efectos
son limitados y controla-
bles, pero desgraciadamen-
te eso no ocurre en la pre-
sente situacién, donde no
disponemos de experiencia
sobre las verdaderas causas
del problema.

éCudlseriaentonceslaraizde
lacrisis?

Creo que nos enfrentamos
conunacrisisqueno esmera-
mente coyuntural, algo que
puede ser resuelto con medi-
das monetarias o fiscales, si-
no que surafzreside enlafal-
tadeunaadecuadabase insti-
tucional del sistema financie-
ro internacional.

Un problemaque venimos
arrastrando desde tiempos
del presidente Nixon, tras li-
quidarse el sistema de
Bretton Woods, sin propo-
nerninguna alternativa soli-
damente fundada.

4Qué deberian hacer los
Gobiernos?

Eslaprimeravezquesetrata
de una crisis que afecta a la
totalidad de las economias
desarrolladas, de modo que
ningin Gobierno puede re-
solverla por si mismo, se ne-

Bancos de América y Europa han

agresivas enla expansién créditicia, sefialé Martinez-Echevarria.

“Pert no debe dejarse
enganar por burbujas
de riqueza aparente”

No habra marcha atras en euro y en
construccion de unidad europea

.

La profundizacién de la
crisis econémica amenaza
la continuidad del bloque
europeo. Sin embargo, el
profesor Miguel Alfonso
Martinez-Echevarria ve
también una oportunidad
en esta coyuntura. “Creo
que esa amenaza es lo
que va a mover a los
paises europeos a dar los
pasos que todavia faltan
para que la construccién
europea sea una realidad

méas cuajada en todos los
planos, pero de modo
especial en la solidaridad
entre todos sus pueblos”,
sostuvo.

Aseguré que la existencia
de una moneda comun,

el euro, va a llevar de

un modo inexorable a la
convergencia hacia una
politica fiscal y financiera
comun. Pero esto exige
también superar visiones
nacionalistas muy

estrechas, afiadio. “De
todas maneras tengo

la conviccion de que el
camino del euro, y con

él la construccién de

la unidad europea, no
tiene marcha atrds. Es
maés, podria decir que la
solidez de la construccién
europea puede ser un
buen punto de apoyo para
el resto de la economia
mundial”, estimé el
catedrético.
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cesita de una accién coordi-
nada de todos ellos. Algo pa-
tente en el caso de la Unién
Europea, donde ladebilidad
de Grecia o Irlanda afectaa
todos losdemés paises .

éQué otras accionessedebe-
rian tomar?

Creoqueahoramésquenun-
ca, enunaeconomiaglobaly
fuertemente interrelaciona-
da, se hace mas necesario re-
cuperarel espiritudeBretton
Woods y hacer lo posible por
unacuerdoentre lasgrandes
potencias econémicas para

“Es la primera vez
que setratade una
crisis que afecta
todaslas economias
desarrolladas, de
modo que ningtin
Gobierno puede
resolverla por si
mismo, se necesita
deunaaccién
coordinadade todos
ellos”.

dotar dereglas clarasy esta-
bles a los movimientos mo-
netarios, que sonindispensa-
blesparalabuena marcha de
laeconom{a mundial.

éHay peligro de una quiebra
generalizada de los bancos
europeos?

Es una posibilidad que de
ningtin modo hay que ex-
cluir. De hecho, lo que esta-
mos presenciando en Améri-
cay Europa, es que la actual
estructuradelosbalancesde
los bancos, que en los ulti-
mos veinte afios han sido so-

metidos a un proceso de for-
tisima concentracién y au-
mento de tamaiio, ha dado
lugaraunasituaciénde fuer-
teinestabilidad enel manejo
de los pasivos, agravada por
politicas excesivamente
agresivasen laexpansionde
las posibilidades crediticias.

éSe han considerado medi-
das de prudencia?

Conscientes de las amena-
zas, hay movimientos como
los de Basilea [L y Il que pre-
tenden, via nuevas regula-
ciones en los sistemas inter-

Se puede evitar
crisis de deuda

Coordinacién necesaria.
El temor a un default de la
deuda griega, que podria
contagiarse a otros paises
de la regién, se mantiene 4
latente sobre la UE. Para
Martinez-Echevarria s{

es posible que los paises
europeos eviten una

crisis de deuda. Pero

para ello es necesario

que los Gobiernos de los
distintos paises europeos
se den cuenta de que ya
no es posible actuar por si
solos. Se debe coordinar
con los demds, sefiala el
catedrdtico espafiol.

nacionales de pagos, evitar
que enlosucesivoesosries-
gos puedan dispararsey se
aleje asi la posibilidad de
unaquiebra.

Américalatina

éUna recesién en elmundo
en desarrollo en qué grado
afectaria aLatinoamérica?
Esta region, aunque tiene
sus peculiaridades, no es
una realidad separada del
resto del mundo. En ese
sentido, es cada vez mds
evidente que ya no es posi-
ble pensar en dreas econé-
micasindependientes.

“Desde mi punto de
vista, Latinoamérica
estd destinadaa
tomar un
protagonismo cada
vez mayor enel
impulsodela
economia mundial”.

éCudles son las perspecti-
vasparalaregion?

Desde mipuntodevista us-
tedes estdn destinados a
tomar un protagonismo ca-
davez mayor enelimpulso
de la economia mundial.
Brasil puede convertirse en
unade laslocomotoras de
la economia mundial.

éLasinversiones espaiiolas
enla Américalatinasevana
resentiranteunarecesion?
En cierto sentido si; pero,
por otro lado, la buena si-
tuacién que, debido al pre-
cio de las materias primas,
atraviesan las economias
latinoamericanas puede fa-
vorecer que el rendimiento
deesasinversiones generen
sumayor expansion.




