LA GACETA DEL MIERCOLES, 13 DE DICIEMBRE DE 2006

7006

LA TERCERA DE LOS NEGOCIOS
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ACE pocos dias se ponia de

manifiesto en la prensa eco-

noémica la discrepancia exis-

tente entre el presidente del
Banco Central Europeo, Jean Claude
Trichet, y el presidente de la Reserva
Federal de los Estados Unidos, Ben
Bernanke, sobre algunos aspectos de
la funcién que debia desempenar el
Banco Central. Para el primero, una
funcion muy importante del Banco
Central seria llevar adelante un segui-
miento analitico muy riguroso de los
agregados monetarios. Por el contra-
rio, para el segundo, era mas importan-
te observar las tendencias del compor-
tamiento de los precios. Dicho de otro
modo, para Trichet el Banco Central
debia conducir la politica monetaria
mediante un severo control de la ofer-
ta monetaria, mientras que para Ber-
nanke seria la demanda monetaria la
que orienta la ejecucion de la politica
monetaria.

En estos debates de
economia monetaria se
esconden temas de mucho
mas calado que afectan al
modo de entender la natu-
raleza de la politica, y en
altimo término la libertad
de los ciudadanos. Simpli-
ficando hasta la caricatu-
ra, podriamos decir que se
trataba de debatir sobre si
el Banco Central “sabe
mas” que el pablico, o si
por el contrario es el pu-
blico, que “nunca se equi-
voca”, quien debe guiar la
politica del banco.

En mi opinién, ningu-
na de las partes llevaba
toda la razén. En un tema tan compli-
cado como el control del dinero, toda
simplificacion resulta excesiva. Se re-
quiere no sélo de toda la informacion
disponible, sino sobre todo de mucha
sabiduria, y de mas sentido comin. E1
dinero es una realidad compleja, difi-
cil de entender, que so6lo se comporta
adecuadamente cuando se apoya en
~ un alto nivel de civismo, y por supues-
to, en un buen gobierno.

Conviene tener bien presente que
el dinero es sobre todo una realidad
politica, en el sentido mas clasico del
término. Algo por si mismo no visible,
que remite a las estructuras institu-
cionales que garantizan y hacen posi-
ble los proyectos de los ciudadanos. Su
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fundamento tltimo es el modo en que
los ciudadanos entienden y llevan a la
practica el sentido de la propiedad, y
de las relaciones contractuales. Es de-
cir, en la confianza en la honradez mu-
tua. Una confianza que necesita ser vi-
sualizada, o materializada, mediante
un simbolo, que es lo que de modo in-
tuitivo el publico llama dinero.

Es precisamente esa dimension
simbélica del dinero, que remite a una
realidad social no visible, lo que hace
tan dificil el arte de gobernarlo ade-
cuadamente. Una tarea que en reali-
dad incumbe a toda la sociedad. Cier-
tamente si se altera el simbolo mone-
tario, se perturba la realidad social
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en puede controlar el dinero?

simbolizada, pero sin que se sepa con
exactitud en que sentido, ni en que
magnitud. Por eso, cuando se hace in-
evitable manejar el simbolo, hay que
prestar mucha atencion a una multi-
tud de aspectos, desde los institucio-
nales, hasta los coyunturales. En tal
caso, conviene tener muy presente la
experiencia en el comportamiento de
los entramados sociales, percibir los
sintomas de pujanza o debilidad de la
iniciativa privada. Lo importante es
no perturbar el subyacente proceso so-
cial que constituye su realidad dltima:
la formacion de precios. Solo de ese
modo se puede acertar en el logro de la
mayor adecuacion posible entre el
simbolo y la realidad simbolizada.

No es sencilla por tanto la funcion
de los directores de un Banco Central.
Se trata sobre todo de una delicada ta-
rea politica, que requiere habilidad y
prudencia. El objetivo tltimo es pres-
tar un servicio a la ciudadania, lograr
que el dinero en su senti-
do mas pleno sea solido y
estable, que refleje no tan-
to lo que los ciudadanos
desean, sino lo que efecti-
vamente pueden llevar a
cabo. Para lo cual es nece-
sario contar con todo el
sentido comun disponi-
ble.

Constituye un grave
error considerar el dinero
un simple artefacto per-
fectamente manejable
por unos “expertos”, de
espaldas al publico. Un
error en el que tienden a
caer los que tienen una
vision materialista de la
economia. Para los que el Banco Cen-
tral no seria mas que una mera oficina
de vigilancia y control de unos objeti-
vos de poder fijados por un gobierno
que presume saber mas que sus ciuda-
danos. La experiencia de lo que sucede
con la politica monetaria en regimenes
populistas, donde se da la desgraciada
conjuncion de una sociedad sin nervio
civico, con unos gobernantes ilumina-
dos, que no distinguen entre poder y
autoridad, es prueba mas que suficien-
te de que el dinero s6lo se comporta
bien si se fundamenta en la fortaleza de
las instituciones, lo que en ultimo tér-
mino sélo es posible sila mayoria se es-
fuerza por ser honrada, y se pone al ser-
vicio del bien comtn.
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