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Dilemas economlcos

Es muy probable que
la economia espafiola
en los préximos
cuatro afios crezca
mas deprisa que
ninguna otra de la
CEE.Estoen
principio puede
parecer una buena
noticia, pero
examinemos con mas
detalle sus causas y
quizas tendremos que
matizar nuestro inicial
optimismo.

a demanda interna es
L demasiado fuerte: este

ano puede crecer por
encima del 6,5%, mientras
que la tasa del PIB es proba-
ble que crezcaentre el 4,5y el
5%. La causa de esta fortale-
za de la demanda es que los
consumidores son mas ricos,
los salarios subiran un 7% es-
te ano, y han aumentado en
cantidad, el empleo puede
crecer en un 3%.

Por el lado de la inversion,
desde 1986, afio en que in-
gresamos en la CEE, las em-
presas han instalado nueva
capacidad para sacar ventaja
en sus nuevos mercados de

‘portacion. En los tres afos
«csde entonces hasta el final
de 1988 la tasa de crecimien-
to de lainversion industrial ha
alcanzado la nada desprecia-
ble cifra del 44%.

Este notable esfuerzo in-

versor ha tenldo el inconve-
niente de que los empresa-
rios han tenido que endeudar-
se en el exterior para financiar
la maquinaria que ha permiti-
do hacer sus empresas mas
eficientes. Sélo este tipo de
importaciones ha representa-
do la mitad de las importacio-
nes de mercancias del afo
pasado, y en los nueve prime-
ros meses de este afo ha
mantenido un ritmo de creci-
miento interanual del 30%.
Todo esto ha provocado que
el déficit de la balanza por
cuenta corriente se sitte en-
tre 2,5y 3 billones de pesetas,
después de cuatro afos su-
cesivos de superavit.

Pero en el horizonte econd-
mico hay mas nubarrones, la
inflacién que habia caido des-
de 1985y que ya parecia con-
trolada tiende a rebrotar con
nuevo impulso. Este afio el
objetivo del Gobierno era del
3% ya lo ha revisado al 5%,
pero es muy probable que al
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final del afio supere esta Ulti-
ma cifra.

Parece que ha llegado el
momento de controlar el
«boom» antes de que estalle
y se desinche.

Subir los tipos de interés
podria ser una buena medida
ya que cortaria el crecimiento
de la demanda, pero, segun
piensa el gobierno, encarece-
ria muchisimo la financiacion
del gasto publico ya que ha-
bria que retribuir mejor la ya
excesivamente abultada deu-
da publica viva, al mismo
tiempo que frenaria la deman-
da de inversién, con lo que la
creacion de empleo se veria
afectada, casi 300.000 pues-
tos de trabajo en los ltimos
tres afios. No hay que olvidar
que nuestra tasa de desem-
pleo es la mas alta de la CEE
conun18,9% y el gobierno se
ha propuesto reducirla en un
16% para 1993. Por otro lado,
los tipos de interés actual-
mente vigente son los més al-
tos de la CEE, y quiza no sea
casual que nuestra deuda pu-
blica es también la mas alta
de la comunidad.

Otra posible solucion seria
reducir el gasto publico, pero
por los datos del presupuesto
de 1989 parece que las cosas
no van a ir por ese camino ya
que el crecimiento global del
gasto serd de 18%, del que
hay que destacar una espec-
tacular subida del 40% en
gastos de infraestructura.

En este planteamiento pre-
supuestario el déficit, segin
lo mide el gobierno, es de
2,7% del PIB, mientras que
en 1988 fue del 3%.

El gobierno piensa que pa-
ra enfriar la economia lo que
debe hacer es controlar las
subidas salariales y no modi-
ficar sus programas de obras
publicas. Pretende poner un
limite de subida salarial del
5% y no quiere ni oir hablar de
compensaciones por pérdida
de poder adquisitivo. Contra
el desempleo ha lanzado un
muy discutido programa de
creacion de empleo para gen-
te joven, 200.000 personas,
introduciendo contratos de
seis meses con salario mini-
mo.

Los beneficios de las com-
pafias privadas antes de los
impuestos crecieron por tér-
mino medio un 65% el Gltimo
afo, cosa que no es tan exce-
siva como podria parecer, ya
que los impuestos la reducen
casi a la mitad, y no hay que
olvidarse que tienen que de-
senvolverse en un entorno de
costes financieros realmente
elevados, lo que para super-
vivir les obliga a elevadas ta-
sas de crecimiento de renta-
bilidad.

Si se mantuviera la presion
social, no sélo de los sindica-
tos, y no se llegara a un
acuerdo para que el creci-
miento de los salarios no
crezca mas alla de la inflac-
cion, asi como para moderar
el gasto publico, el «boom»
de la economia espafiola y la
recuperacion de sus niveles
de empleo podrian quedar en
nada.C]
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